mjesecni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

Ekonomska aktivhost

U 8.2017. je industrijska proizvodnja visa +3,2%, a promet u
trgovini na malo realno +6,4%, nominalno +8,5%. lzdate dozvole
za gradenje 1.-VI1.2017 rastu +28,3%, a vrijednost radova +51,8%.

U 8.2017. ukupna je industrijska
proizvodnja, porasla za +0,3% na
mjesecnoj razini, a +3,2%. na
godisnjoj razini, a kod preradivacke
je pad na mjesecnoj razini -0,3% te

rast na godiSnjoj za +3,4%..U
razdoblju I.-VIIl. 2017. unutar rasta
ukupne industrijske proizvodnje od
2,6% postoje velike oscilacije i u
vremenu i unutar  strukture

Indeks industrijske proizvodnje
promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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pododjeljaka i industrijskin grana
preradivacke industrije $to upucuje
na izrazene izazove odrZanja
kontinuiteta rasta kod pojedinih
industrijskih grana. U 8.2017.
nastavlja se na godiSnjoj razini
trend rasta prometa u trgovini na
malo, +6,4% realno, nominalno
+8,5%, a za razdoblje 1.-VIII.2017.
rast je 5,3% realno, nominalno
7,6%. Na mjeseCnoj razini rast je
+0,9% nominalno, realno +0,7%. U
turizmu za |.-1X.2017. broj dolazaka
turista je veéi 13% i iznosio je 17
mil. Broj no¢enja je veci za 12% i

bilo ih je 97,2 mil,, a u 9.2017. je +7%
viSe dolazaka i +4% viSe nocenja
(eVisitor sustav). U 1. pol. 2017.
potrodnja turista je veta za +11,6% i
iznosila je 2,728 mil€ (HNB). U sektoru
gradevinarstva koje relativno stagnira
na razini od oko 40% nizoj prema
predkriznoj, optimizam za naredno
razdoblje dolazi od broja izdanih
dozvola za gradenje koji u 1.-VII. 2017.
je iznosio 5.361, a to je povecanje od
+28,3% na godisnjoj razini, pri ¢emu je
predvidena vrijednost radova sadrzana
u tim dozvolama zabiljezila rast od
+51,8%, dosegnuvsi 15,4 mird. kuna.

Indeks realnog prometa u trgovni na malo

promjene u
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Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca

U 7. 2017. isplacena je prosjeéna neto placa po zaposlenom od

5905 kuna, rast je +4,8% realno, nominalno + 5,6%. U 8.2017.
indeks o¢ekivanja i pouzdanja potro$aca u blagom pogorsanju

U 7.2017. isplacene prosjecne
realne neto plaée u pravnim
osobama u Hrvatskoj biljeze trend
rasta 32. mjesec na godisnjoj razini
na +4,8%, prema +4,9% prethodni
mjesec, a nominalni porast je +5,6%

i pla¢a se spustila na 5.905 kuna $to
je 100 kuna nize prema prethodnom
mjesecu. Na mjeseCnoj razini u
7.2017. prosjecna neto placa je niza
realno -1,0%, nominalno -1,7%. Kao
i prethodni mjesec najvisa prosje¢na

Indeksi pouzdanja i ocekivanja potroSaca
indeksni bodovi, originaini podaci

s ek pouzdanija potrodata
e [Indeks ofekivanja potrogata
—— 4 per. Mov. Avg. (Indeks pouzdanja potro3aca)
= 4 per. Mov. Avg. (Indeks ofekivanja potroaca)

neto placa isplacena je u zraénom
prijevozu od 10.793 kune, a
njaniza ponovno U proizvodnii
odjece od 3.680 kuna. U
razdoblju 1.-VIl. 2017.prosjecna
isplacena neto placa bila je viSa
realno +4,1%, nominalno +5,1% i
iznosila je 5.962 kune. U 7.2017.
isplacena medijalna neto placa
iznosila je 5.207 kuna i bila je visa
7 kuna prema prethodnom
mjesecu. U 2kvartalu 2017.
ukupni nominalni troSkovi rada
izrazeni u satima, kalendarski
prilagodeni podaci, porasli su u
Hrvatskoj +4,5%, dvostruko vise

nego u EU28 +2,2%, pri Cemu place
+4,4% , a ostali troSkovi rada +6,4%.
Taj porast za poslovni sektor je
+6,6%, od Cega place +4,4%,a ostali
troSkovi rada +4,6%, za dominantno
ne-poslovni sektor +5,9%, od ¢ega
place +4,1%, a ostali troSkovi rada
+4,0%. Gledano po djelatnostima u
gradevinarstvu je porast +7,5%, od
¢ega place +6,4%, a ostali troSkovi
rada +6,2%, dok je u usluznom
sektoru porast +7,0%, pri tome place
+4,6%, a ostali troSkovi rada +4,4%.
U 8.2017. vrlo blago pogor3anje
indeksa pouzdanja i ocekivanja
potro$ata na mieseénoj razini.

™% Prosjetne mjeseéne isplac
osobama
% promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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Trziste rada

U 8.2017. je 2. mj. povecanja registriranih nezaposlenih za +0,7%
na 171.351 osoba. U 2.kv.2017 stopa slobodnih radnih mjesta na
1,9%. Stopa registrirane i anketne nezaposlenosti na 10,9%, 8.2017

U Hrvatskoj u 2016. nastavija je
trend depopulaciie na godi$njoj
razini sa -0,7% ili 29.255 stanovnika
manje na samo 4174349 stanovnika
te trend starenja stanovnistvai HR je
jedna od najstarijih nacija u EU, na
prosjecnu starost od 42,8 godina. U

2.kvartalu. 2017. zaposlenih je 1.633
milijuna, 26.000, ili +1,6% viSe na
godi8njoj razini, a stopa zaposlenosti
(15-64) je 59,2%, +1,8 p.b. vise. U
8.2017. manje je zaposlenih u
pravnim osobama za -0,3%, a za |.-
VI1.2017 za -1,9%. U 8.2017. drugi je
mjesec blagog rasta registrirane

Zaposlene osobe s evidencije HZZ-a
mjeseéne vrijednosti
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Financijsko trziste i inflacija

U 8.2017. kao i za razdoblje u 1.-VIIl.2017. inflacija u porastu na
+1,0%. Temeljna inflacija usporava na +0,5%. CDS HR pao od
kraja 12.2016. za 110 b.b. i u 9.2017. je povijesno niski na 105 b.b.

U 82017. inflacija  mjerena
indeksom  potro$ackih cijena u
blagom porastu na +1,0% na
godisnjoj razini, isto kao i za
razdoblie  1.-VIIL.2017. te je
zabiliezen i porast na godiSnjem
prosjeku na +0,6%, ali su na

mjese¢noj razini cijene stagnirale.
Temeljna inflacija je usporila na
godidnjoj razini na +0,5%, a na
mjesecnoj razini u padu za -0,4%. U
2. kv. 2017. ostvaren je pad udjela
ukupnih djelomiéno nadoknadivih i
potpuno nenadoknadivih  kredita

Indeks potrosagkih cijena (CPI)
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= |ndeks potroSackih cijena ukupno

- Indeks potroSackih cijena bez energije i hrane

nezaposlenosti za +0,7% ili 1.224
osobe na mjeseCnoj razini na
171.351 registrirano nezaposlenih,
ali se istovremeno zadrzava
trogodiSnji  trend pada broja
nezaposlenih na godinjoj razini
za -19,7% ili 41.889 osoba. U
8.2017. na godidnjoj razini,
nastavlja se trend smanjenog
izlaska iz evidencije nezaposlenih
za -249% na 15.316 osoba.
Zaposleno je 9.351 nezaposlenih
$to je najmanje od 2011. godine,
pri ¢emu 7.996 osoba ili 85,5 % na
temelju  zasnivanja  radnoga

odnosa. U razdoblju I.-VIIl. 2017.
ukupno je na sezonskim poslovima
traZeno 35.336, a zaposleno 35.183
radnika U 2. kvartalu 2017. je
usporila u Hrvatskoj stopa slobodnih
radnih mjesta na 1,9%, prema 2,0%
u 1. kvartalu 2017. i niza je prema
EU28 koja je na 2,0%, dok je u
industriji i gradevinarstvu pala sa
1,9% na 1,7%, u EU28 je 1,7% , a
uslugama sa 2,7% na 2,0%, a u
EU28 je 2,3%. U 8.2017. je stopa i
registrirane i anketne nezaposlenosti
u porastu na 10,9%, a u EU28 je
7,6% te je HR na 25. mjestu u EU28

Stopa registrirane nezaposlenosti
mjeseéne promjene
(desezonirano ARIMA X12)
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——Stoparegistrirane nezaposlenosti (%

——Trend (pomiéni prosjek)

(NPL) u ukupnim kreditima za -0,8
p.b. na 13,2%, a kod nefinancijskih
drustava je pad od -1,5 p.b. na
27,1%, ponajprije pod utjecajem
prodaje 2,7 milijardi kuna bruto
potrazivanja od  nefinancijskih
drutava u 2. kv. 2017. Pozitivni
trend biliezi gradevinarstvo sa
padom od -5,3 p.b. na jo$ visokih
63,9%, preradivacka industrija za -
2,1p.b. na 22,1%, trgovina za -1,9
p.b. na 254%, dok je blagi rast
NPL-a u turizmu +0,2% na 12,9%

te znaCajno u ostalim djelatnostima za
+5,3% na 28,0%. Agencija Standard &
Poor's (S&P) zadrzala je u 9.2017.
dosadasnji  dugoroéni  spekulativni
kreditni rejting Hrvatske na 'BB' i
kratkoro¢ni na'B', no podigla je izglede
sa stabilnih na pozitivne jer se oCekuje
da ¢e hrvatsko gospodarstvo nastaviti
rasti +3,0% u 2017., i smanjit ¢e se
tereta dugova. Premija rizika
Hrvatske, CDS spread, je pala od kraja
12.2016. za 110 b.b. i u 9.2017. je
povijesno niska na 105 baznih boda.

Kamatne stope kreditnih institucija na kunske kredite
s valutnom klauzulom za nefinancijska drustva
mjese&ne promjene

——Kratkoro&ni krediti kamatne stope
———Dugeroéni krediti kamatne stope

Premija rizika, Credit default swap (CDS), Spread 5-godina, bazni bodovi

lzvor : CEE Macro /Fixed Income Daily Erste Bank, HUB Pregled , Deutsche Bank Research
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Vanjska trgovina i svijet

U 6.2017. hrvatski robni izvoz, u eurima, je porastao za +13,0%, a manjak u robnoj razmjeni je 682,1
mil.eura. Industrijska je proizvodnja u 7.2017. porasla u EU28 +3,1%, u euro zoni +3,2%, u ltaliji +4,4%, u

Njemackoj +3,9%. U 9.2017. indikator poslovne klime EA19 na +1.34 boda najvi$a razina od 4.2011 +0.1%

U 6.2017. hrvatski ukupni robni
izvoz, izrazen u eurima, ubrzao je
nakon usporavanja na +58% u
42017. i +9,1% u 5. 2017. na
+13,0%, desezonirano, mjesecno.
Ukoliko se vrijednost navedenoga
pokazatelja ukupnog robnog izvoza
korigira za izvoz brodova i nafte tako
prilagodeni pokazatelj pokazuje rast
za 6.2017. rast +8,9%. Deficit robne

razmjene spustio se u 6.2017. na
682,1 milijuna €, najnize od 2.2017.,
a za prvo polugodiste 2017. je bio
4114 mil. €, a pokrivenost uvoza
izvozom je 61,9%. Industrijska je
proizvodnja, sezonski prilagodena, u
7.2017. na godidnjoj razini u EU28
ubrzala rast na +3,1%, u euro zoni je
rast jo§ brzi na +3,2%, ali se na
mjesecnoj razini smanjila u EU28 za
-0,3%, a u euro zoni porasla za

Industrijska proizvodnja EU i glavnih trgovinskih partnera Hrvatske

% promjena u odnosu na isti mjesec prethodne godine

Industrijska proizvodnja, EU 28

Industrijska proizvodnja, Njematka

—ndustrijska proizvodnja, italija

+0,1%, dok je u 6.2017. prema
revidiranim podacima pala u obije
zone za -0,6%. Medu vaznim
vanjskotrgovinskim  partnerima
Hrvatske industrijska proizvodnja
je u Njemackoj porasla +3,9% na
godisnjoj razini, ali je drugi mjesec
pala na mjese¢noj razini za -0,1%,
a u ltaliji je rast industrijske
proizvodnje usporio na +4,4% na
godisnjoj razini, uz skromni rast od

prema 6.2017. Dinamiéan
gospodarski rast EA19 u 3.kv.2017
najavijuie  najvisi  PMI  indeks
preradivacke industrije u 9.2017. od
58,2 boda u zadnjih 6,5 g. BDP SAD
je revidiran za +0,1% na +3,1% za
2.kv.2017. U FED-u ocekuju jo$
jedno, 3. u 2017., podizanje bazi¢nog
kamatnjaka za 0,25 p.b. u 12.2016.,
uz od 10.2016. smanjivanje $4,5
trilijuna velike FED bilance. Indikator
poslovne klime EA19 u 9.2017. raste
0,26 na +1.34 boda, najvisi od 4.2011.

Rebniizvoz Hrvatske u €
% promjena u odnosu na isto razdoblje prethodne
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Indikator poslovne klime euro zone
( Business Climate Indicator- BCI)
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— Indikator poslovne klime euro zone (BCI)
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Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi tonost primarnih
statistickih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. Izvori: www.dzs.hr, Priopéenja; www.hzz.hr, Bilten; www.hnb.hr,
Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija




